
企业年金养老金产品管理情况报告
（报告期间： 2026-04-01 至 2026-06-30）

一、产品基本概况
产品名称：国寿养老安享鑫泰混合型养老金产品

产品代码：CLB014

产品起始投资日期：2019 年 11 月 26 日

投资管理人：中国人寿养老保险股份有限公司

托管人：中国工商银行股份有限公司

注册登记人：中国人寿养老保险股份有限公司

二、产品管理情况
（一）履职情况

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业年金

养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关法律法规和管理合

同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管理合同承诺、未勤勉尽责地

履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关情况做出具体说明，并提出处理方法。

（二）重大事项说明

无重大事项

三、产品投资情况
（一）产品资产净值和收益情况

产品资产净值

（元）
资产份额（份） 单位净值（元） 报告期内

投资收益

（元）

报告期内

投资收益

率（%）

本年以

来投资

收益率

（%）

产品成立

以来累计

收益率

（%）期初 期末 期初 期末 期初 期末

4,179,7
38,505.
52

4,708,27
7,180.95

3,212,966
,670.15

3,522,85
3,608.79 1.3009 1.3365 118,700,8

29.20 2.74 3.65 33.65

（二）投资资产分布情况

资产/负债种类 市值（元） 占组合资产净值比例（%）

流

动

性

银行活期存款 70,638,770.55 1.50

6.93一年期以内（含一年）中央银

行票据
- -



资

产

同业存单 98,480,000.00 2.09

一年期以内(含一年)国债 - -

一年期以内(含一年)政策性、

开发性银行债券
- -

一年期以内（含一年）定期存

款/协议存款
100,000,000.00 2.12

买入返售金融资产 - -

货币市场基金 30,045,008.27 0.64

清算备付金 12,196,976.38 0.26

应收证券清算款 15,000,000.00 0.32

其他 - -

固

定

收

益

类

资

产

一年期以上银行存款 850,000,000.00 18.05

117.07

一年期以上中央银行票据 - -

一年期以上国债 34,737,000.00 0.74

一年期以上政策性、开发性银

行债券
30,207,000.00 0.64

金融债 399,005,940.00 8.47

企业（公司）债 1,411,439,745.00 29.98

短期融资券 - -

中期票据 1,281,817,000.00 27.22

可转换债 177,632,010.00 3.77

非公开定向债务融资工具 179,588,800.00 3.81

资产支持证券 81,604,586.00 1.73

其中：交易所资产支持证

券
81,604,586.00 1.73

资产支持票据 - -

债券基金 976,065,612.88 20.73

信托产品 - -

债权投资计划 90,000,000.00 1.91

其他 - -

权

益

类

资

产

A股 22,566,642.51 0.48

0.48

港股通标的股票 - -

优先股 - -

股票基金 - -

混合基金 - -

港股通基金 - -

权证（非直接投资） - -



其他 - -

其

他

资

产

期货保证金 - -

2.13

其他 100,492,374.21 2.13

负

债

类

债券正回购 -1,219,997,390.00 -25.91

-26.62

其他 -33,242,894.85 -0.71

合计 4,708,277,180.95 100.00

由于四舍五入，分项之和与大类之和可能存在尾差。

（三）投资资产明细

1.股指期货投资情况

1）本期期末股指期货合约占用的保证金：-元

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填列）

期货代码

名称
持仓量

合约市值 公允价值变动
买入 沽出

- - - - - -
公允价值变动总额合计 -

2.股票、基金、债券投资（前十位）

1）排名前十的股票持仓

股

票

序

号

股票名称 股票代码 数量 市值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

1 中国广核 003816 1,228,501.00 4,803,438.91 0.1020

2 立昂微 605358 60,000.00 4,656,000.00 0.0989

3 科达利 002850 22,448.00 4,249,406.40 0.0903

4 甬矽电子 688362 42,313.00 4,078,973.20 0.0866

5 奕瑞科技 688301 20,876.00 2,588,624.00 0.0550

6 洁美科技 002859 20,000.00 2,190,200.00 0.0465
2）排名前十的基金持仓



基

金

序

号

基金名称 基金代码 数量 公允价值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

1 嘉实多利收益债券 C 016367 88,891,605.55 92,936,173.60 1.9739

2 南方广利回报债券 A/B 202105 35,545,165.89 85,301,289.10 1.8117

3 景顺长城景泰臻利纯债债券
A 017123 65,770,694.05 70,723,227.31 1.5021

4 景顺长城景颐丰利债券 F类 023512 37,675,166.24 64,123,132.94 1.3619

5 汇添富多元收益债券 D 025644 38,457,865.14 62,255,592.09 1.3223

6 易方达丰和债券 C 016699 31,213,088.24 53,015,430.38 1.1260

7 景顺长城景盈双利债券 A类 002796 36,897,301.21 49,331,691.72 1.0478

8 鹏华双债加利债券 D 022226 35,429,592.50 49,105,415.21 1.0430

9 华宝增强收益债券 B 240013 25,426,484.27 47,611,091.80 1.0112

10 富国优化增强债券 E 018980 19,806,530.65 44,683,533.15 0.9490
3）排名前十的债券持仓

债

券

序

号

债券名称 债券代码 数量 公允价值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

1 24大唐集 MTN015 102401057 1,300,000.00 132,938,000.00 2.8235

2 24工行永续债 01 242480007 1,000,000.00 101,940,000.00 2.1651

3 25交通银行 CD261 112506261 1,000,000.00 98,480,000.00 2.0916

4 24中化 12 241472 800,000.00 81,449,600.00 1.7299

5 24恒健 05 241332 800,000.00 81,242,400.00 1.7255

6 25中化 Y2 242392 600,000.00 60,454,200.00 1.2840

7 22锡城 04 114153 500,000.00 51,682,000.00 1.0977

8 延长 KY20 241966 500,000.00 51,060,000.00 1.0845

9 24中冶 MTN010 102483782 500,000.00 50,965,000.00 1.0825

10 24光大集团 MTN004A 102482880 500,000.00 50,945,000.00 1.0820
注：货币型产品中债券类资产市值按摊余成本填列。

3.新增投资品种资产投资（前十位）

1）排名前十名的信托产品



信

托

产

品

序

号

信托产品名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该养

老金产

品净资

产比例

(%)

- - - - - - -
2）排名前十名的债权计划

债

权

计

划

序

号

债权计划名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该养

老金产

品净资

产比例

(%)

1
中国人寿湖北交投债权投

资计划（一期）
国寿资产 10年 3.9276 90,000,000.00 1.91

3）排名前十的资产支持证券

资

产

支

持

证

券

序

号

资产支持证券名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该

养老

金产

品净

资产

比例

(%)

1 徐租 61A2 国金证券资产管理有

限公司
约 1.97年 1.9500 37,728,320.00 0.80

2 23中铁优
华泰证券(上海)资产管

理有限公司
11年 3.9000 21,951,000.00 0.47

3 徐租 61A3 国金证券资产管理有

限公司
约 2.98年 2.0500 21,925,266.00 0.47

4）排名前十名的资产支持票据

资

产

支

持

票

据

序

资产支持票据名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该

养老

金产

品净

资产

比例

(%)



号

- - - - - - -

（四）报告期间产品收益分配情况（如有）

分红日期 收益分配金额（元） 备注

- -

合计 -

注：货币型产品按自然月列示分红情况。

四、投资分析
（一）市场分析及投资回顾与展望（针对股票、债券、货币等标准投资品种）

（1）市场回顾

2026 年二季度，A 股在科技板块的引领下震荡上行，但科技与非科技的分化加剧。

宏观层面，二季度油价、地缘是最重要的定价因素，年初以来的复苏与降息交易在 3月被

高油价打破，而 4月美伊进入谈判窗口期，油价回落，全球股指普遍回升；5月美伊地缘

持续扰动、高油价对于经济的影响逐渐呈现，风险资产震荡加剧；6 月美伊协议达成，油

价回落，沃什上任后加剧全球加息预期，此时美元、全球流动性才与油价脱敏；中观层

面，AI 产业趋势是科技风格在全球范围内领跑的主因，全球大型科技股、A股财报陆续披

露，海外算力链的高景气得到印证，同时国内 DeepSeek、字节跳动提升资本开支预期，

中微公司上修订单、长鑫科技财报超预期，也带来国产算力链条的景气预期，全球范围内

的科技行情持续演绎；微观层面，机构资金抱团科技、宽基 ETF 持续净流出，也加剧了科

技 VS 非科技的分化。结构上，大小盘风格差异并不大，上证 50、沪深 300、中证 1000、

中证 2000 分别上涨 5.8%、11.9%、15.6%、7.8%，而双创风格大幅跑赢，创业板指、科创

50 分别上涨 36.4%、75.7%。申万行业方面，涨幅靠前的行业有：电子(90.9%)、通信

(63.8%)、建筑材料(35.2%)，靠后的行业有：石油石化(-22.2%)、农林牧渔(-20.2%)、钢

铁(-18.6%)。主题方面，二季度科技与非科技 K 型分化加剧，较好的主题有：半导体

(92.6%)、电子元器件(75.5%)、通信设备(56.8%)，靠后的主题有：石油天然气(-

27.7%)、教育(-27.5%)、汽车(-26.5%)。

二季度债券市场整体呈现先下行、后震荡格局，利率中枢小幅下移，曲线平坦化。4



月，资金面延续极度宽松，通胀分化、信贷走弱，美伊冲突反复，利率整体下行。5 月，

特朗普访华确立中美关系新定位，PMI 回落至荣枯线，央行“收短放长”，利率区间窄幅

波动。6月，央行月初零投放逆回购传递节奏管理意图，陆家嘴论坛宣布利率走廊收窄至

50bp，月末隔夜逆回购首次落地，跨季资金面平稳。资金面从极度宽松向中性偏松回归，

DR001 中枢由 1.20%回升至 1.30%附近。

（2）宏观经济与固定收益市场分析

总体来看，经济内生动能偏弱对债市构成中期支撑，融资需求偏弱格局延续；货币

政策维持支持性基调，但总量宽松紧迫性不强，资金面从极度宽松向中性偏松回归，前期

核心做多驱动有所弱化。“上有顶、下有底”的区间格局进一步确认。展望三季度，供给

高峰叠加资金面边际收敛，利率或阶段性承压，建议在调整中把握配置窗口，在利率接近

前低时保持谨慎。

（3）权益类市场分析

2H26 权益投资策略：26 年下半年 AI 行情大概率延续，暂未有导致主线行情波折的

因素出现。今年下半年的宏观环境不会显著承压，一方面美联储大概率不加息也不降息，

另一方面中美关系也有望稳中向好；A 股增量资金正循环的条件已具备，下半年资金面也

会保持相对充裕；AI 产业趋势仍在加速过程中，下半年高资本开支无虞，充足的自由现

金流可以支撑起 Capex 的增加，且目前 ARR-云计算收入-云计算现金流-资本开支资金循

环也已基本形成 AI 生态闭环。产业趋势龙头股的最终顶部形态大概率是 M顶，本轮 AI 行

情距离第一个交易顶仍有距离。

2H26 行业配置建议：AI 行情延续背景下，建议把握三条科技投资核心线索。短期看

AI 需求拉动的涨价与订单溢出，包括光通信与光模块、PCB 产业链、半导体核心材料、存

储、MLCC、电源散热等 AI 基础设施；中期看国产设备与材料的替代加速与出海，包括半

导体设备，晶圆代工等；长期看 AI 底层技术架构的演进，包括 TGV 玻璃基板、硅光、CPO

等。如果 AI 行情遭遇阶段性逆风，银行、电力、家电等红利板块有望凭借高股息、低估

值和稳定的现金流特征，提供良好的防御和避险功能。

2H26 港股投资策略：基本面疲软、资金面收紧，3Q26 港股仍缺乏趋势性做多逻辑，

基准情形下保持 AI+红利的哑铃配置。

（二）项目运行管理情况（如有）（针对非标准投资品种）



（1）账户操作回顾

2026 年 4 月~5 月国内固收整体在“弱现实+宽资金”的组合下整体呈现震荡偏强，

市场利率中枢持续低于政策利率。利率债方面，曲线整体呈现平坦化下移，十年国债逼近

1.7%。信用债方面，在理财规模大幅提升背景下，信用债整体表现较好，信用利差小幅压

缩。6 月份，央行不断回笼流动性背景下叠加跨半年效应，资金面明显收紧，隔夜资金利

率阶段性升至 1.4%以上。陆家嘴金融论坛未如市场预期公布隔夜 OMO，债市出现一波边际

调整。

含权资产方面，4 月在美伊局势缓和和科技股业绩爆发的背景下，含权资产整体走

出了单边修复行情，截至 4 月底已经基本修复至战争前的位置。5 月基本面呈现走弱趋

势，股票走出了较为极致的缩圈抱团行情，可转债由于标的风格与市场契合度较差，全月

整体表现较弱，而科技风格的二级债基整体表现较好。6 月股票 K 型分化延续，国产算力

和半导体设备、材料等板块表现亮眼，旧经济相关风格未见企稳，可转债指数整体呈现震

荡，科技相关标的有明显超额。

操作方面，配置以 3-5 年信用债为主，参与了 30Y 国债的波段机会，组合久期整体

维持。含权敞口方面，整体减持可转债基金，增持科技主题的二级债基。

（2）下阶段操作策略

经济 K 型特征深化，呈现“供强需弱、外强内弱、新强旧弱”的格局。二季度经济

增长压力加大。展望下半年来看，出口韧性犹存，但增速可能边际放缓。物价方面，三季

度（7-8 月）可能为全年 CPI 高点，通胀压力在三四季度缓解。资金面方面，降准降息等

总量性工具的触发门槛抬高，但央行预期进一步加大精准调控力度、熨平市场非理性波

动，加强短端资金稳定性。政策面方面，财政重心在于加快存量工具落地而非做加码，下

半年政府债发行高峰或落在三季度，特别国债和专项债集中放量，尤其是 8-9 月供给压力

更大一些。机构行为方面，预计存款搬家趋势延续，理财规模有望保持增长，为债券带来

配置力量，而银行可能依然面临指标约束，对超长债配置力量有限。整体来看，债券收益

率可能呈现小幅区间震荡行情，突破的时间窗口有可能在第四季度。策略上，将逢调整加

大信用债配置力度，保持中性杠杆和久期，加强利率债波段交易。含权敞口方面，预计科



技行情将在三季度延续，临近年底可能发生风格切换，暂保持目前的配置结构。

五、其他需要说明的情况
（一） 份额持有人个数

份额持有人个数（个）

期初 期末

87 97

（二） 其他

无

六、声明
郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。

中国人寿养老保险股份有限公司（盖章）

2026 年 07 月 08 日


	在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令11号）、《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》
	无重大事项



