
企业年金养老金产品管理情况报告
（报告期间： 2026-04-01 至 2026-06-30）

一、产品基本概况
产品名称：国寿养老策略 6号股票型养老金产品

产品代码：CLA009

产品起始投资日期：2018 年 05 月 02 日

投资管理人：中国人寿养老保险股份有限公司

托管人：中国工商银行股份有限公司

注册登记人：中国人寿养老保险股份有限公司

二、产品管理情况
（一）履职情况

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业年金

养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关法律法规和管理合

同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管理合同承诺、未勤勉尽责地

履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关情况做出具体说明，并提出处理方法。

（二）重大事项说明

无重大事项

三、产品投资情况
（一）产品资产净值和收益情况

产品资产净值

（元）
资产份额（份） 单位净值（元） 报告期内

投资收益

（元）

报告期内

投资收益

率（%）

本年以

来投资

收益率

（%）

产品成立

以来累计

收益率

（%）期初 期末 期初 期末 期初 期末

502,631
,269.60

468,821,
255.62

404,623,0
69.55

349,869,
526.72 1.2422 1.3400 41,657,41

5.44 7.87 7.46 34.00

（二）投资资产分布情况

资产/负债种类 市值（元） 占组合资产净值比例（%）

流

动

性

资

银行活期存款 5,764,484.96 1.23

8.75
一年期以内（含一年）中央银

行票据
- -

同业存单 - -



产 一年期以内(含一年)国债 - -

一年期以内(含一年)政策性、

开发性银行债券
- -

一年期以内（含一年）定期存

款/协议存款
- -

买入返售金融资产 - -

货币市场基金 - -

清算备付金 262,646.19 0.06

应收证券清算款 34,974,767.38 7.46

其他 - -

固

定

收

益

类

资

产

一年期以上银行存款 - -

-

一年期以上中央银行票据 - -

一年期以上国债 - -

一年期以上政策性、开发性银

行债券
- -

金融债 - -

企业（公司）债 - -

短期融资券 - -

中期票据 - -

可转换债 - -

非公开定向债务融资工具 - -

资产支持证券 - -

其中：交易所资产支持证

券
- -

资产支持票据 - -

债券基金 - -

信托产品 - -

债权投资计划 - -

其他 - -

权

益

类

资

产

A股 - -

91.37

港股通标的股票 - -

优先股 - -

股票基金 250,245,880.27 53.38

混合基金 111,941,958.71 23.88

港股通基金 66,178,905.24 14.12

权证（非直接投资） - -

其他 - -



其

他

资

产

期货保证金 - -

0.03

其他 163,054.18 0.03

负

债

类

债券正回购 - -

-0.15

其他 -710,441.31 -0.15

合计 468,821,255.62 100.00

由于四舍五入，分项之和与大类之和可能存在尾差。

（三）投资资产明细

1.股指期货投资情况

1）本期期末股指期货合约占用的保证金：-元

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填列）

期货代码

名称
持仓量

合约市值 公允价值变动
买入 沽出

- - - - - -
公允价值变动总额合计 -

2.股票、基金、债券投资（前十位）

1）排名前十的股票持仓

股

票

序

号

股票名称 股票代码 数量 市值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

- - - - - -
2）排名前十的基金持仓

基

金

序

号

基金名称 基金代码 数量 公允价值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

1 博道久航混合 A 008318 19,966,718.14 44,461,887.95 9.4838

2 博道远航混合 C 007127 21,269,462.20 42,662,287.28 9.0999

3 摩根标普港股通低波红利
ETF 513630 17,996,900.00 26,023,517.40 5.5508



4 国金量化多策略 C 017874 14,626,227.89 24,817,783.48 5.2937

5 国泰海通中证 1000 指数增

强 C 015868 12,561,126.17 21,549,868.06 4.5966

6 易方达国证价值 100ETF 159263 20,578,953.00 21,258,058.45 4.5344

7 汇添富中证 1000指数增强 C 017954 11,564,257.58 20,913,959.83 4.4610

8 招 商 中 证 1000 增 强 策 略
ETF 159680 11,203,019.00 20,904,833.45 4.4590

9 华泰柏瑞中证红利低波动
ETF 512890 16,926,300.00 18,060,362.10 3.8523

10 大成中证全指自由现金流
ETF 159235 14,939,966.00 17,031,561.24 3.6328

3）排名前十的债券持仓

债

券

序

号

债券名称 债券代码 数量 公允价值（元）

占该养老

金产品净

资产比例

(%)

- - - - - -
注：货币型产品中债券类资产市值按摊余成本填列。

3.新增投资品种资产投资（前十位）

1）排名前十名的信托产品

信

托

产

品

序

号

信托产品名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该养

老金产

品净资

产比例

(%)

- - - - - - -
2）排名前十名的债权计划

债

权

计

划

序

号

债权计划名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该养

老金产

品净资

产比例

(%)

- - - - - - -
3）排名前十的资产支持证券

资

产
资产支持证券名称 发行方 期限

收益率

（%）

投资金额

（元）

占该

养老



支

持

证

券

序

号

金产

品净

资产

比例

(%)

- - - - - - -

4）排名前十名的资产支持票据

资

产

支

持

票

据

序

号

资产支持票据名称 发行方 期限
收益率

（%）

投资金额

（元）

占该

养老

金产

品净

资产

比例

(%)

- - - - - - -

（四）报告期间产品收益分配情况（如有）

分红日期 收益分配金额（元） 备注

- -

合计 -

注：货币型产品按自然月列示分红情况。

四、投资分析
（一）市场分析及投资回顾与展望（针对股票、债券、货币等标准投资品种）

（1）市场回顾

2026 年二季度，A 股在科技板块的引领下震荡上行，但科技与非科技的分化加剧。

宏观层面，二季度油价、地缘是最重要的定价因素，年初以来的复苏与降息交易在 3月被

高油价打破，而 4月美伊进入谈判窗口期，油价回落，全球股指普遍回升；5月美伊地缘

持续扰动、高油价对于经济的影响逐渐呈现，风险资产震荡加剧；6 月美伊协议达成，油

价回落，沃什上任后加剧全球加息预期，此时美元、全球流动性才与油价脱敏；中观层

面，AI 产业趋势是科技风格在全球范围内领跑的主因，全球大型科技股、A股财报陆续披



露，海外算力链的高景气得到印证，同时国内 DeepSeek、字节跳动提升资本开支预期，

中微公司上修订单、长鑫科技财报超预期，也带来国产算力链条的景气预期，全球范围内

的科技行情持续演绎；微观层面，机构资金抱团科技、宽基 ETF 持续净流出，也加剧了科

技 VS 非科技的分化。结构上，大小盘风格差异并不大，上证 50、沪深 300、中证 1000、

中证 2000 分别上涨 5.8%、11.9%、15.6%、7.8%，而双创风格大幅跑赢，创业板指、科创

50 分别上涨 36.4%、75.7%。申万行业方面，涨幅靠前的行业有：电子(90.9%)、通信

(63.8%)、建筑材料(35.2%)，靠后的行业有：石油石化(-22.2%)、农林牧渔(-20.2%)、钢

铁(-18.6%)。主题方面，二季度科技与非科技 K 型分化加剧，较好的主题有：半导体

(92.6%)、电子元器件(75.5%)、通信设备(56.8%)，靠后的主题有：石油天然气(-

27.7%)、教育(-27.5%)、汽车(-26.5%)。

二季度债券市场整体呈现先下行、后震荡格局，利率中枢小幅下移，曲线平坦化。4

月，资金面延续极度宽松，通胀分化、信贷走弱，美伊冲突反复，利率整体下行。5 月，

特朗普访华确立中美关系新定位，PMI 回落至荣枯线，央行“收短放长”，利率区间窄幅

波动。6月，央行月初零投放逆回购传递节奏管理意图，陆家嘴论坛宣布利率走廊收窄至

50bp，月末隔夜逆回购首次落地，跨季资金面平稳。资金面从极度宽松向中性偏松回归，

DR001 中枢由 1.20%回升至 1.30%附近。

（2）宏观经济与固定收益市场分析

总体来看，经济内生动能偏弱对债市构成中期支撑，融资需求偏弱格局延续；货币

政策维持支持性基调，但总量宽松紧迫性不强，资金面从极度宽松向中性偏松回归，前期

核心做多驱动有所弱化。“上有顶、下有底”的区间格局进一步确认。展望三季度，供给

高峰叠加资金面边际收敛，利率或阶段性承压，建议在调整中把握配置窗口，在利率接近

前低时保持谨慎。

（3）权益类市场分析

2H26 权益投资策略：26 年下半年 AI 行情大概率延续，暂未有导致主线行情波折的

因素出现。今年下半年的宏观环境不会显著承压，一方面美联储大概率不加息也不降息，

另一方面中美关系也有望稳中向好；A 股增量资金正循环的条件已具备，下半年资金面也

会保持相对充裕；AI 产业趋势仍在加速过程中，下半年高资本开支无虞，充足的自由现

金流可以支撑起 Capex 的增加，且目前 ARR-云计算收入-云计算现金流-资本开支资金循



环也已基本形成 AI 生态闭环。产业趋势龙头股的最终顶部形态大概率是 M顶，本轮 AI 行

情距离第一个交易顶仍有距离。

2H26 行业配置建议：AI 行情延续背景下，建议把握三条科技投资核心线索。短期看

AI 需求拉动的涨价与订单溢出，包括光通信与光模块、PCB 产业链、半导体核心材料、存

储、MLCC、电源散热等 AI 基础设施；中期看国产设备与材料的替代加速与出海，包括半

导体设备，晶圆代工等；长期看 AI 底层技术架构的演进，包括 TGV 玻璃基板、硅光、CPO

等。如果 AI 行情遭遇阶段性逆风，银行、电力、家电等红利板块有望凭借高股息、低估

值和稳定的现金流特征，提供良好的防御和避险功能。

2H26 港股投资策略：基本面疲软、资金面收紧，3Q26 港股仍缺乏趋势性做多逻辑，

基准情形下保持 AI+红利的哑铃配置。

（二）项目运行管理情况（如有）（针对非标准投资品种）

（1）账户操作回顾

二季度，全球权益市场在地缘冲突余震与流动性分化的双重作用下呈现极致的结构

性分化，科技板块走出了独立行情。4 月市场仍受美伊冲突阴影压制，油价高企的"滞胀"

叙事持续压制风险偏好，但进入 5月后，随着霍尔木兹海峡通航恢复，地缘政治冲击边际

缓和，市场主线迅速转向科技产业革命的业绩验证。科创综指上半年涨超 50%，而消费、

商贸零售板块跌幅超 15%，恒生科技继续技术性熊市一度触及止损线，资金对算力芯片、

光模块等硬科技的追逐达到白热化。在流动性层面，美联储维持利率不变，中国货币政策

保持宽松，国内充裕的流动性为科技成长提供了友好的分母环境，市场风格从三月的大盘

价值避险快速切换至科技成长盈利主导。在组合配置上，以盈利为主要线索，结构上向

AI 算力尤其是上游基建设施和材料、设备偏配，同时考虑到行情的极致分化，全 A 扩散

指数触及历史冰点，对于估值较低、有望受益于经济企稳的消费和非银板块也有所布局。

（2）下阶段操作策略

展望下阶段，随着二季报验证期临近，科技板块将从极致抱团走向理性分化，但国

产算力链、存储涨价链等业绩能见度高的方向仍具备相对配置价值，需聚焦有订单验证和

涨价传导的细分；同时警惕 AI 泡沫风险，此前博通财报指引低于预期引发股价暴跌 14%

暴露了高估值脆弱性，存储涨价压力导致 CSP 资本开支边际效率下降，部分海外投行已将



AI 泡沫列为全球三大风险之一，需密切跟踪资本开支放缓与应用端变现不及预期的见顶

信号。海外方面，美伊 60 天临时协议的执行细节仍存在不确定性，而美联储加息预期已

定价至年内概率近 100%，对全球估值中枢形成持续压制。从量化指标看，科技胜率仍高

但赔率已压缩、拥挤度极端，而非科技板块胜率边际修复、赔率扩张至历史极值，扩散指

标处于历史低位。整体观点偏积极，维持科技底仓但警惕见顶信号，考虑到市场极度缩圈

后往往伴随资金再平衡，加大对券商、医药、港股消费等低估值板块的关注，适度配置短

期调整后的新能源、化工等第二主线以提升组合抗波动能力。

五、其他需要说明的情况
（一） 份额持有人个数

份额持有人个数（个）

期初 期末

79 77

（二） 其他

无

六、声明
郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。

中国人寿养老保险股份有限公司（盖章）

2026 年 07 月 07 日


	在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令11号）、《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》
	无重大事项



